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De strategie is gebaseerd op een combinatie van passieve indexfondsen

(markt) en factorfondsen. In het factordeelworden de vijf factoren waarde,

kwaliteit, omvang, lage volatiliteit en momentum gelijk gewogen
opgenomen. De portefeuille wordt met enige regelmaat geherbalanceerd
op de oorspronkelijk strategische gewichten. Bij de invulling gaat de

voorkeur uit naar indexfondsendie tegenzo laag mogelijke kosteninvulling

kunnen geven aan deze strategie. Het aantal transacties in deze

portefeuille is normaal gesproken beperkt.
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Regioverdeling

Information Technology 21,3% Noord-Amerika
Financial Services 14,3% Europa

Healthcare 131% Azié

Industrial 12,3% Opkomende markten
Consumer Cyclical 11,2% OQverig
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Maandupdate Kostenstructuur

Er zijn drie factoren die dit jaar duidelijk achterblijven bij de Management 1,00%
markt en de oorzaak is grotendeels te danken aan de prestatie )

van slechts zeven aandelen. Die aandelen staan inmiddels Overige kosten 0.10%
bekend als de Magnificent Seven, een beetje vergelijkbaar met

de Nifty Fifty eind jaren zestig. Nu is zo'n smalle markt Lopende kosten 110%
allesbehalve normaal en meestal ook van korte duur. Het is

vooral een fenomeen van de eerste vijff maanden van dit jaar.

Inmiddels is het effect minder sterk. Aanjager is de komst van Eenmalige kosten

kunstmatige intelligentie. Nu is dat eigenlijk geen hype, wat de ) )

verandering is groter dan de komst van het internet of de komst Geen instapvergoeding

van de iPhone. Bovendien profiteren grote bedrijven meer, want
meer data is altijd gunstig voor kunstmatige intelligentie. Omdat
het gaat om grote en bovengemiddeld volatiele aandelen, komen
de aandelen van deze bedrijven niet voor in achtereenvolgens de
smallcap-index en de minvol-index. In de value-index zaten aan Contactinformatie
het begin van dit jaar wel relatief veel grote IT-aandelen als

Geen uitstapvergoeding

gevolg van de koersdaling vorig jaar, waaronder bijvoorbeeld Website Www.aureus.eu
bedrijven als Meta. Niet eerder was het gewicht van IT-aandelen Email info@aureus.eu
in de value-benchmark zo groot.
Telefoon 020-56225252
De reden dat er meer IT in de value-index zit is ook dezelfde
reden dat er weinig IT in de momentum-index zit. Voor IT was
2022 een uitermate slecht jaar en het momentum in IT aandelen ESG Scores
was beroerd. Dat betekent dat deze namen bij de herbalancering
zijn verdwenen uit de momentum index. Daarvoor in de plaats MSCI ESG Score A
kwamen defensieve bedrijven en bedrijven uit de energiesector.
Bovendien was er sprake van een dubbel effect. Niet alleen Morningstar 2 globes
misten de bedrijven uit de IT-sector in deze index, maar juist de
aandelen uit defensieve sectoren werden gebruikt als 'source-of- ESG classificatie art.6
funds'voor het bijkopen van IT-aandelen. Uiteindelijk zijn de IT- 002 portefeuille 198 6*
aandelen wel rijk vertegenwoordig in de Quality-index, maar dit ’
was onvoldoende om het tij te keren. Benchmark 145,7*
*ton CO2/$M omzet, bron: MSCI
DISCLAIMER

Auréus Investments SICAVis een ICBE (UCITS)die wordt beheerd door V.P. FundSolutionsS.A. Auréus Group B.V. isalsbeleggingsondememinggeregistreerd bijde
Autoriteit Financiéle Markten. Voordit product iseen prospectusalsmede de Essentiéle Beleggingsinformatie (EBi) opgesteld met informatie overhet product, de
kostenenderisico's. Het prospectus,de EBi alsmede overige informatie overhet product zijn verkrijgbaarbijAuréus Group (Leidenlaan 16D, Maastricht)en viaVP Bank
Fund Solutions (www.vpfundsolutions.com)in Luxemburg.

De waarde van uwbelegging kan fluctueren. Inhet verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voorde toekomst.

Dit materiaal dient enkelterinformatieen kanniet wordengezien als een aanbad, aanbevelingof uitnodiging tot het aankapen,aanhouden of verkopenvan financiéle
instrumenten zoalsgenoemd in dit documentnoch kan ditartikel worden beschouwd als (persoonlijk) beleggingsadvies.Auréus heeft alle redeljjkerwijs mogéljike zorg
besteedaan dejuistheid vandit materiaal,echteraanvaardt geen aansprakelikheid van welke aard dan ook metbetrekking tot de juistheiden volledigheid van de hierin
opgenomen informatie.De verstrekte portefeuillepositieszijn niet gecontroleerd dooreen externe accountant.De in dit materiaal opgenomen opinies kunnen worden
gewijzigd zondervoorafgaand bericht. Auréus isniet verplicht de hierin opgenomen informatie en opinies te actualiseren of te wijzigen.



