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De strategie is gebaseerd op een combinatie van passieve indexfondsen
(markt) en factorfondsen.Inhet factordeel worden de vijf factoren waarde,

kwaliteit,omvang, lage volatiliteit enmomentum gelijk gewogen

opgenomen. De portefeuille wordt met enige regelmaat geherbalanceerdop

de oorspronkelijk strategische gewichten. Bij deinvulling gaat de voorkeur
uit naar indexfondsen die tegen zo laag mogelijke kosten invulling kunnen
geven aan deze strategie. Het aantal transacties indeze portefeuille is

normaal gesprokenbeperkt.

Rendement en statistieken

31-12-2022 maand 3mnd ytd
-5,3% 0,4% -14,2%
Spyder ACWI IMI Ef* -5,1% -0,3% -12,8%
*|ECOB3YLTY66
31-12-2022 ljaar 3jaar
Gem. jaarlijks rendement fonds -14,2% n.v.t.
Gem. jaarlijks rendement benchmark -12,8% n.v.t.
Tracking error n.v.t. n.v.t.
Outperformance n.v.t. n.v.t.
Ex-post tracking error n.v.t. n.v.t.
Information ratio n.v.t. n.v.t.

*StartdatumAuréus Investments Market Factor A29-03-2021
Geen databijhistorie korterdan éénjaar

Top 5 sectoren Regioverdeling

Information Technology 16,4% Noord-Amerika
Healthcare 15,1% Europa

Financial Services 139% Azié

Industrial 10,7% Opkomende markten
Consumer Cyclical 9,3% OQverig
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onnodig risico.
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Doorgaans lager rendement

Groter risico
Doorgaans hoger rendement
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Vanguard FTSE All-worlc
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Maandupdate Kostenstructuur
Het jaar 2022 was het slechtste aandelenjaar sinds 2008. Belangrijkste
reden voor de koersverliezen is de stijgende rente, eendirect gevolg van de Management 1,00%
oplopende inflatie. Wie gewend is om ook bij aandelen de Amerikaanse dollar .
af te dekken, hadnog een veel slechterrendement behaald omdat de Overige kosten 0.10%
Amerikaanse dollar in 2022 sterk is gestegen. Wij dekken valuta binnen Lopende kosten 1,10%
aandelen in principe niet af, ook vanwege de eigenschapvande dollar dat die
juist in moeilijke tijden fungeert als buffer. Verder gaan de vaak hoge kosten
van het afdekkenvan dedollartenkosten vanhet rendement. Eenmalige kosten
De markt/factor portefeuille wordt ingevuld met kwantitatieve strategieén Geen instapvergoeding
op basis van eengrote hoeveelheid data (waaronder waarderingen, kwalitett, . )
liquiditeit en de snelheid van prijsveranderingen). Al die data wordt Geen uitstapvergoeding
systematisch gebruikt engeanalyseerdvoor transacties. Per definitie
betekent dit dat er wordt gehandeld op basis vanhistorische gegevens. _ _
Mogelijk zal de markt ook in2023 nog volatiel zal bijven. Contactinformatie
Website www.aureus.eu

Dit is een omgeving waarin kwantitatieve strategieénbeter kunnen

presteren dan de markt. De markt isnog steedsin de greepvanmacro- Email info@aureus.eu
economische thema's engeopolitieke ontwikkelingen en dat zorgt voor
volatiliteit. Wij gaaner van uit dat demarkt overgaat van eenomgeving met Telefoon 020-5225252

voortdurend stijgende rentes naar een omgeving waarin deinflatiedruk zal
afnemen, ook om dat de economische groeiafzwakt. Die groei in ontwikkelde

markten zal naar verwachting dit jaar net boven het nulpunt uitkomen. Door ESG Scores
de grotere onzekerheid over de toekomst kunnen groei-aandelen - die het
moeten hebben van de perspectieven op lange termijn - achterblijven bij MSCI ESG Score AA
waarde-aandelen. Ook gevenbeleggers inonrustigetijdenal snel de Morningstar 2 globes
voorkeur aan kwaliteits-aandelen en low-vol-aandelen, ook twee factoren die o
onderdeel zijn van de factorportefeuille. Daarentegen heeft een momentum- ESG classificatie art.6
strategie wel moeite met dergelijke volatiliteit,aangezien markten dannogal 002 portefeuille 159,9*
trendloos ogen.

Benchmark 160,0*

Belangrijkste reden dat kwantitatieve strategieénbeter kunnenpresteren is
de minder dominante rol van Amerikaansetech-aandelen. Alleen aldoor hun
omvang drukten deze tech-aandelen het relatieve rendement van

*ton CO02/$M omzet, bron: MSCI

DISCLAIMER

Auréus Investments SICAVis een ICBE (UCITS)die wordt beheerd door V.P. FundSolutionsS.A. Auréus Group B.V. isalsbeleggingsondememinggeregistreerd bijde
Autoriteit Financiéle Markten. Voordit product iseen prospectusalsmede de Essentiéle Beleggingsinformatie (EBi) opgesteld met informatie overhet product, de
kostenenderisico's. Het prospectus,de EBi alsmede overige informatie overhet product zijn verkrijgbaarbijAuréus Group (Leidenlaan 16D, Maastricht)en viaVP Bank
Fund Solutions (www.vpfundsolutions.com)in Luxemburg.

De waarde van uwbelegging kan fluctueren. Inhet verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voorde toekomst.

Dit materiaal dient enkelterinformatieen kanniet wordengezien als een aanbad, aanbevelingof uitnodiging tot het aankapen,aanhouden of verkopenvan financiéle
instrumenten zoalsgenoemd in dit documentnoch kan ditartikel worden beschouwd als (persoonlijk) beleggingsadvies.Auréus heeft alle redeljjkerwijs mogéljike zorg
besteedaan dejuistheid vandit materiaal,echteraanvaardt geen aansprakelijkheid van welke aard dan ook metbetrekking tot de juistheiden volledigheid van de hierin
opgenomen informatie.De verstrekte portefeuillepositieszijn niet gecontroleerd dooreen externe accountant.De in dit materiaal opgenomen opinies kunnen worden
gewijzigd zondervoorafgaand bericht. Auréus isniet verplicht de hierin opgenomen informatie en opinies te actualiseren of te wijzigen.



