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Beleggingsbeleid

Dit fonds heeft een conservatieve en actieve strategie op het gebied van

obligaties. Dat betekent dat zowel wat betreft kredietkwaliteit, looptijden en
regioverdeling een actieve positieingenomen kan worden, maar dat
beleggingen in portefeuille zich hoofdzakelijk beperken tot investment grade
obligaties die grotendeels worden afgedekt naar euro. Alleen bij de positie in
Chinese renminbi-staatsobligaties is het valutarisico bewust niet afgedekt.
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Gem. jaarlijks rendement fonds
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Tracking error

Outperformance
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Information ratio
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Geen databijhistorie korterdan éénjaar

Kredietkwaliteit
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AA 8,4%
A 20,3%
BBB 16,2%
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Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

Fondsnaam

Auréus Investments Bonds Conservative A
Juridische structuur SICAV
ICBE (UCITS) Ja
Basisvaluta euro
Fondsbeheerder VP Fund Solutions S.A.
Portefeuillebeheerder Auréus Group B.V.
Bewaarder VP Bank Luxembourg
Accountant PWC Luxembourg
Dividenduitkerend Nee
Categorie wereldwijd obligaties
Benchmark Vanguard Global Bond
NAV 8,63
Fondsomvang € 30 miljoen
Aantal posities 8
Valuta euro
ISIN LU2265364690
Einde boekjaar 31-dec
Startdatum 29-mrt-21
WKN A2QKTD
Securities Number 58758812
Bloomberg Ticker AUIBCAE LX
Registratie LU,NL
Top 8 posities
ishares Global Corp bor 17,6%
Spdr Blb Global Agg 17,0%
Vanguard Global Bond 16,9%
DPAM Global Inflation lir 16,3%
ishares Global Agg 14,0%
Gavekal China Fixed Inc 7,3%
MSIF Global Asset Back 6,5%
iShares 20j Treasury 4,9%
Totaal top 8 99,5%



Maandupdate

Voor obligaties was 2022 een bijzonder slecht jaar. Dat kwam door de
sterke stijging van de rente vanaf een extreem laagniveau enhet
tegelijkertijd oplopenvande kredietopslagen. Waar in 2021 centrale banken
de oplopende inflatie nogzagen als tijdelijk, werd nade Russische invalin
Oekraine inflatie gezienals een veel groter probleem. Het gevolgwas dat er
meerdere keren de beleidsrente werd verhoogd.In de Verenigde Staten
steeg daardoor de Federal Funds Rate van 0,25 procent naar 4,5 procent.
Europa was er lange tid sprak vaneen negatieverente, maar daaris de
beleidsrente inmiddels verhoogdtot 2 procent.

Bovenop de stijgende rente komen dan nog de oplopende kredietopslagen.
Europa zit op dit moment waarschijnlijk in een recessieen ookin de
Verenigde Staten vertraagt de economischegroei. Nuhebben veel
bedrijven in de afgelopenjarengebruik gemaakt van delage rente om zich
voor langere tijd tefinancieren. Dat betekent dat grote problemenop korte
termijn niet te verwachten zijn, maar dat faillissementenals gevolg van de
gestegen rente overmeerdere jaren worden uitgesmeerd.

Het voordeel van de gestegenrenteis dat de aanvangsrendementen van
veel obligaties veelbeterzijn dan ze intienjaar zijn geweest. Het beleid van
een extreem lage of zelfs negatieve rente heeft in deafgelopenjaren
gezorgd voor een zoektocht naarrendement waardoor uiteindelijk op zelfs
de meest risicovolle obligaties eenlagerentewerd vergoed. Die zoektocht
naar rendement is nuteneinde. Wat betreft het herbeleggen van bestaande
posities is het beter dat derente in korte tijd sterk is gestegen, dan een
zeer geleidelijke stijgingvande rente.

We gaan er van uit dat deinflatiein 2023 weer snel kan terugzakkentot
mogelijk zelfs beneden de 2 procent. Toch is ook dit tijdelik. De komende
jaren zal de inflatie eerderbovende 2 procent uitkomen dan daarbeneden.
Toch hebben we zowel de rentegevoeligheid als de exposure naar
bedrijfsobligaties duidelijk verhoogd. Dat zorgt er voor dat obligaties weer
kunnen fungeren als een buffer op het moment dat er sprake isvan een
stevige recessie. Opzo'n moment neemt de inflatie af en daalt de rente.
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Auréus Investments SICAVis een ICBE (UCITS)die wordt beheerd door V.P. FundSolutionsS.A. Auréus Group B.V. isalsbeleggingsondememinggeregistreerd bijde
Autoriteit Financiéle Markten. Voordit product iseen prospectusalsmede de Essentiéle Beleggingsinformatie (EBi) opgesteld met informatie overhet product, de
kostenenderisico's. Het prospectus,de EBi alsmede overige informatie over het product zijn verkrijgbaarbijAuréus Group (Leidenlaan 16D, Maastricht)en viaVP Bank

Fund Solutions (www.vpfundsolutions.com)in Luxemburg.

De waarde van uwbelegging kan fluctueren. Inhet verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voorde toekomst.

Dit materiaal dient enkelterinformatieen kanniet wordengezien als een aanbad, aanbevelingof uitnodiging tot het aankapen,aanhouden of verkopenvan financiéle
instrumenten zoalsgenoemd in dit documentnoch kan ditartikel worden beschouwd als (persoonlijk) beleggingsadvies.Auréus heeft alle redeljjkerwijs mogéljike zorg
besteedaan dejuistheid vandit materiaal,echteraanvaardt geen aansprakelijkheid van welke aard dan ook metbetrekking tot dejuistheiden volledigheid van de hiein
opgenomen informatie.De verstrekte portefeuillepositieszijn niet gecontroleerd dooreen externe accountant.De in dit materiaal opgenomen opinies kunnen worden
gewijzigd zondervoorafgaand bericht. Auréus isniet verplicht de hierin opgenomen informatie en opinies te actualiseren of te wijzigen.



